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O mundo das financas corporativas
O que € analise fundamentalista?
Como pensa um investidor?

O que deve analisar?

Como analisar?

Resultados de Mercado e Tendéncias
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O MUNDO DAS FINANCAS
CORPORATIVAS
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O MUNDO DAS FINANCAS
CORPORATIVAS

Admitem e despedem
administradores:

- Conselho

- Assembléias Anuais

Maximizar a riqueza dos
acionistas

Acionjstas

- - Sem custos sociais
Emprestam dinheiro

]
—
- -~ ——

.

LM
= Custos podem ser

Protegem interesses dos > .
atribuidos & empresa

credores : .
Credores Economia das Financas
Empresariais Sociedade
Revelam informagdes Mercados séo eficientes
honestamente e no e avaliam o efeito sobre
momento certo o valor

Mercados Financeiros
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Acao = Propriedade sobre empresa e seus
lucros, sempre proporcional ao tamanho da

participacao?

- Acao . Acao
cao II
B __» B Acdo
Acao
/
N

Acao
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A acao representa a expectativa de
resultados futuros sobre o sucesso da
estrategia da empresa em ambiente
competitivo.
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O QUE E A ANALISE
FUNDAMENTALISTA?
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Escola fundamentalista
oferece ao usuario elementos para decidir o
gque comprar
por outro lado, as ferramentas da Escola
técnica se prestam a sinalizar quando

comprar (ou vender).
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1Ir?

Por que invest
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FUNDAMENTALISTA

O fundamento teorico desta escola repousa na tese de que
existe uma correlacdo logica entre o valor intrinseco de uma
acao e seu preco de mercado. O valor intrinseco para a
escola fundamentalista é representado pela avaliacao do
patrimonio da empresa, seu desempenho e sua posicao no
respectivo setor de atuacao, pela Iintensidade da
concorréncia e pela existéncia de produtos ou servigcos
alternativos, pelo grau de atualizacao tecnoldgica do
empreendimento, pelo nivel de intervencédo estatal na area
de atuacao (controle de precos, protecao tributaria,
subsidios,...), por seu programa de investimentos, por sua
politica de distribuicdo de lucros e pelo calculo do valor
presente dos lucros futuros estimados.Os investidores que
adotam a andlise fundamentalista, podem ser agrupados em
dois grupos:

ORIO DE MERCADO
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O primeiro reune os que trabalham prioritariamente sobre as
previsdes de lucros futuros das diversas empresas, e procuram
localizar no mercado as que, tendo boas perspectivas, tenham
cotacoes aviltadas a luz das perspectivas dos resultados. Para este
grupo, os lucros poderao advir das realizagbes quando os precos
se ajustarem as previsoes de lucros ou do retorno relativo a
distribuicao futura dos lucros.

O segundo grupo € formado pelos investidores que procuram
empresas com baixas cotagcdes em relagao a seus ativos, e que
tenham controle acionario concentrado. Nestes casos, 0 objetivo
costuma se concretizar "take-over", reunindo um lote expressivo o
suficiente para garantir participacao no processo decisorio da firma,
seguido de propostas de desmembramento parcial ou total do ativo
para venda a terceiros, com conseqiéncias favoraveis sobre as
cotacoes nas bolsas.
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COMO PENSA UM
INVESTIDOR?
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RENDA

CICLO DE VIDA ECONOMICO-FINANCEIRO

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 57 61 65 69 73
IDADE
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LABORATORIO DE MERCADO DE CAPITAIS

Maximizar a rigueza

20% Faga este investimento
18% Taxa de Corte

16% . Retorno Sobre o Investimento
14%

12% Nao faga este
investimento

10%
8%
6%
4%
2%
0%
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Esse retorno minimo, que denominamos taxa de corte, deve refletir
se o dinheiro é obtido de divida ou patriménio liquido e que retornos
(custo de oportunidade) aqueles que investiram poderiam obter em

Faca este investimento

Taxa de Corte

- Retorno Sobre o Investimento

Nao faga este

investimento

outro lugar, investimentos similares.

LABORATORIO DE MERCADO DE CAPITAIS
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2005 25
2004 28
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2002 | 22

2001 | 22

2000 20

1999 | 16

1998 | 12
1997 10 | 4
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@ Investidores Institucionais B Investidores Individuais B Investidores Estrangeiros

O Empresas 3 Instituicdes Financeiras

Fonte: BOVESPA
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CARTEIRAS

 E 0 estudo de como
as pessoas devem
Investir o seu
patrimonio.

 Um processo para
compensar o risco e 0
retorno esperado
para encontrar a
melhor carteira de
ativos e passivos
possivels.
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Nao ha uma unica c
de carteira que seja a melhor para todos.
ISsO porgue existem algumas variantes
gue diferem cada individuo com:

Ciclo de Vida
Horizontes de Tempo
Tolerancia ao Risco

Papel dos Gerentes Profissionais de
Ativos
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melhor estratégia depende das
circunstancias pessoais de cada individuo
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Horizontes de Tempo:

Horizonte de planejamento: & o tempo total para
gual se planeja alguma coisa.

Horizonte da decisao: € o periodo de tempo
entre as decisOes para revisar a carteira. Ele é
determinado, em parte, pelo custo das
transacoes.

Horizonte da negociacao: € o intervalo minimo
de tempo no qual os investidores podem revisar
suas carteiras, sua duracao nao esta sob o
controle do individuo:
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fatores como Idade, status, riqueza e
outros atributos que afetam a habilidade
da pessoa em manter padrao de vida em
face de movimentos adversos no valor de
mercado de sua carteira de investimentos.
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~» Papel dos Geren
Ativos: seu papel é decidir quais ativos
iIrao oferecer a seus clientes.

‘i



http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://br.geocities.com/cluberibeiraoclarensedexadrez/xadrez2.jpg&imgrefurl=http://br.geocities.com/cluberibeiraoclarensedexadrez/&h=375&w=500&sz=59&hl=pt-BR&start=18&tbnid=VCI20yanoWvmPM:&tbnh=98&tbnw=130&prev=/images%3Fq%3Dxadrez%26gbv%3D2%26svnum%3D10%26hl%3Dpt-BR

= e = S

TRES VARIAVEIS FUNDAMENTAIS DA
ANALISE DE INVESTIMENTOS

PRECO

RISCO

RETORNO
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SISTEMATICO

« SISTEMATICO OU NAO-
DIVERSIFICAVEL: risco sistematico ou
conjuntural

» NAO-SISTEMATICO DIVERSIFICAVEL:
risco especifico ou proprio do ativo
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Avaliacao de Ativos

 Define-se o valor de um ativo como
0 Valor Presente do direito a um
fluxo futuro de pagamentos

+FC; +FC> +FC3 +FCh,

R Al
l 1 2 3 n
-Io

VP do FC;

VP do FC:>

VP do FC;

VP do FC, ‘

Valor = ) VP,
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O QUE DEVE ANALISAR?
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Economatica - [Raio-X Em R$ Real]

@ Arquivo Editar Janela Parametros Ajuda

Data de Divulgacao

L —y Eis T [ )
¥ E=Patrobras - PN - PETRA E3Bovespa R T o] el e e
Codigo ETR4 Ind Mercado (12m) 12.2003| 12.2004| 12.2005|14/3/2008
Pais BRA, Preco J/Lucro (x) 471 596 679 8,05
Setor (classif Eco) Petrdleo e Gas Preco J Valor Patrim (x) 1,70 1,71 2,04 242
Setor (classif NAICS) |Extracdo de petrdleo e gas Dividend Yield % 6,05 5358 3,86 3,26
Bolsa Bovespa Valor Merc (este*tot) § 83.776M 106.529M 161.016M 190.585M
Cotacoes Oscilagdes o | |[Price Sales Ratio (x) 0,83 0,98 118 1,40
Ultima cotacao 4352 | gia 2 41 Dividendo Pgo p/ Ac § 1,155 1,3075 1417 1,417
Data ult neg 14/3/2006 | [73 (1 sem) 2 7| |Ind Financeiros (12m) 12.2003] 12.2004] 12.2005]
Max (ult 52 sem) 47 30|[304 (1mes) 6,41 Lucro pf Acao § 4 057 40721 5,409
Min (ult 52 sem) 22 09313554 (1ano) 71,12 Yalor Patrim pf Acao § 11,255 14197 17,962
Vol § med (21d) 302157k | [paar2006 275 Margem Bruta % 44 75 41 68 43,55
Estatisticos Em 2006 18|55 Rent Patr (Pat final) % 35‘05 28.68 30,11
Beta (60m) 0,534 ||[Em 2005 58,68 Margem Liguida % 18,59 16,51 17,37 }
Correlag&o (60m) 0,75 ||Em 2004 35 00 | |Rivida Bruta / Pat Lig % 85,58 59,76 57,04
olatilidade (21d) 0,35||Em 2003 78,17 |lLiguidez Corrente (x) 1,41 1,51 1,42
Partic no Indice 9,52 ||Em 2002 -3,51 | |Balango 12.2003| 12.2004| 12.2005|
Tioo Dataexd__|Uiimos provertos Ativo Total 136.234M 147.035M 183.521M
Dividendo 291 2/2005 $D,50 Patrimonio Liguido 43 367M  B62.272M 78.785M i
BOHiﬁC&Q§O 25131994 033333 aqﬁes Receita Liquida Operac 95.743M 1032010 136.605M
Subscricao Lucro Operac EBIT 36.315M  36317M  46.578M
: S Lucro Liguido 17.795M  17.861M  23.725M
"L’,':i';‘;eﬁez‘;'fa’;'s"as | em 31 B’%‘gﬁ Depreciacao & AmortEx |  5.082M  BA7IM  5.035M
= 0% Meses 12 12 12
Diversos 12.2003| 12.2004| 12.2005|14/3/2006
Ct Acoes Total Calc 1.097M 1.097M 4 336M 4 336M

17372004 19/5/2005  8/3/2006 87372006
Sim Sim Sim Sim

Consolidado
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e

Economatica - [Raio-X Em R$ Real]

@ Arquivo Editar Janela Parametros Ajuda

E=3%ale Rio Doce = PNA = VALES E=3Bovespa n I'j' I, IE:,, "
Codigo ALES Ind Mercado (12m) 12.2003] 12.2004| 12.2005]14/3/20086
Pais BRA, Preco f Lucro (%) 12,53 11,44 9,23 926
Setor (classif Eco) Mineracéo Preco J Valor Patrim (X) 3,78 4,07 401 4,02
Setor (classif NAICS) |Minerac&o de metais Dividend Yield % 342 3,05 3,20 319
Bolsa Bovespa Valor Merc (este*tot) § 56.501M  73.870M  96.440M  96.670M
Cotacoes Oscilagtes % Price Sales Ratio (x) 291 268 2584 2,84
Uttima cotacéo 83,95|[7 dia 139 Dividendo Pgo pf Ac § 1,68 19567 2682 2682
Data ult neg 147312006 | 7 (1zem) 147 ||Ind Financeiros (12m) 12.2003] 12.2004] 12.2005]

Max (ult 52 sem) 97,991(30d (1mes) -2 .25 ||Lucro p/ Acao § 39156 56096  9,0683

Min (ult 52 sem) 52,396 | 3654 (1ano) 17,07 Yalor Patrim pf Acao § 12,974 15779 20,887

Yol § med (21d) 177 096k | [ptar2008 713 Margem Bruta % 4350 4873 52,02

Estatisticos Em 2006 0.24 Rent Patr (Pat final) % 30,1 8‘ 35,55 43,42 |

Beta (60m) 0,35||Em 2005 35,63 Margem Liguida % 2319 2345 30,72 |

Correlagéo (60m) 0,29||Em 2004 36,15 | |Divida Bruta / Pat Lig % 9,76 66,52 52,07

Volatiidade (21¢) 0,31 |[Em 2003 58,81 | lLiquidez Corrente (x) 1,3 1,28 1,08

Partic no Indice 717 ]|Em 2002 87,36 | |Balango 12.2003] 12.2004] 12.2005]

Tipo Data ex-1_|Utimos provertos Ativo Total 37.091M | 43472M 53.594M

Dividendo 141042005 $U,8?91 Patrimonio Liguido 14.940M 13.169M 24 052M

Bonificacéo 24101991 5,00 acdes Receita Liguida Operac 19.442M 27 544M  33.993M

Subscricéo 16/2M990 11,3035 8Q688 a$s71mM Lucro Operac EBIT 7377 11.444M 16.082M_

: T Lucro Liguido 4508M  B460M  10.443M

BN OIS | em 27412005 | [0 a0 & AmortEx | 1.110M 1.407M  1.615M

yaepay 34% |\ feses 12 12 12

BNDES Partic S/A BNDESPAR 4%
Diversos 12.2003] 12.2004| 12.2005]14/3/2006
Gt Acoes Total Calc 388559k 1.166M  1.166M  1.166M
Data de Divulgacao 19/9/2005 | 22/3/2005 7320068 77372006
Consolidado Sim Sim Sim

Sim
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Analise Fundamentalista

Indicadores avaliados:

<

@ ¢

Empresas com historicos de lucratividade
Empresas pagadoras de dividendos

Relacao de indicadores fundamentalistas

@® PJ/L (preco lucro)
® EV/EBITDA

® Divida Liquida/EBITDA
® Sempre comparando com os pares do setor

Avaliacao qualitativa das perspectivas do
setor e da companhia (valor intrinseco -
perspectivas futuras)

Avaliacao de projecoes quantitativas das
empresas
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RESULTADOS E TENDENCIAS
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entabilidade

Nasdaq NYSE Bovespa (em US#%) Bovespa (em Reais)

Mo ano Acumulado HNo ano Acumulado HNoano Acumulado HNoano Acumulado
1985 32 ,3% 32 3% 29 0% 29 0% 2 23% 2 ,2%
1986 7 3% 41 9% 22 B% 53 ,1% -0.53% 51 ,4%
1987 -5.,3% 34 4% 2 3% B1,7% -7 97 % -57 B
1988 15 ,4% 55 ,1% 11,8% B0 9% 151 05% B 5%
1989 19,3% a5 0% 27 0% 129 5% 24 15% 32 ,.3%
1990 -17 8% 52 0% -4 3% 1197 % -2 B8% -B3 9%
1991 b 5% 138 4% 20,3% 164 3% 287 88% A0, 2%
1992 15 5% 175 3% 4 2% 175 4% -3,73% 35 ,0%
1993 14 7% 215 9% 13,7 % 213 1% 111 ,22% 185 0%
1994 -3,2% 205 8% 2.1% 219 8% 50 55% 354 9%
1995 39 9% 327 9% 33 5% a26 8% -13 .91% 291 B% -1,3% -1,3%
1996 22 7% 425 0% 2R 0% 437 9% 53 23% 500,1% B3,8% B1,7%
1997 21 6% 538 5% 22 B% 559 5% 34 B4% F09 2% 44 5% 134 2%
1998 39 B% a1 7% 16,1% BES 5% -38 52% 397 4% -33 5% 55 ,8%
1999 a5 5% 15564 8% 25 2% 259 0% F0,16% FdE 4% 151 2% 202 5%
2000 -39 3% o004 5% -B 2% FO9 5% -18,32% 01 4% -10,7% 250 5%
2001 21 1% B93 2% -7 1% 736 0% =25 02% 418 4% -11,0% 211 8%
2002 -31 5% 443 1% -16,8% 585 5% -45 50% 182 5% -17 0% 158 8%
2003 a0 ,0% 714 7% 25 3% F72 0% 141 ,33% 581 ,9% 897 3% A10,7 %
2004 a8 ,6% 784 5% 3,1% FE9 4%, 28 23% F7d 4%, 17 B% a01 .7 %
2005 1,4% FOE 8% -0 5% 794 0% 44 53% 1166 4% 27 7% BES 4%
2006 4 B% ad40 1% 4 5% 535 0% 20, 12% 1497 1% 14 3% £78 4%

Fonte: Economatica



http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://br.geocities.com/cluberibeiraoclarensedexadrez/xadrez2.jpg&imgrefurl=http://br.geocities.com/cluberibeiraoclarensedexadrez/&h=375&w=500&sz=59&hl=pt-BR&start=18&tbnid=VCI20yanoWvmPM:&tbnh=98&tbnw=130&prev=/images%3Fq%3Dxadrez%26gbv%3D2%26svnum%3D10%26hl%3Dpt-BR

________________Poupanca |Thovespa  Délar | CDI | % Sobre CDI

-18,40%
97,10%
17,74%
27,06%
33,71%

2,25%

2002*
2003*
2004+
2005
2006
2007

40,46%
58,60%
50,99%
27,75%
35,86%

4,92%

9,14%
11,10%
8,10%
9,18%
8,33%
1,99%

53,18%

-18,23%

-8,13%

-11,82%

-8,63%
-3,31%

18,65%
23,56%
15,96%
18,92%
15,03%

2,78%

216, 88%
248,71%
319,54%
146,67%
238,59%
176,98%
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lercado x Pl

Valor de Mercado PIB VIr Mercado Empresas
AMERICAS 2004 2003 2004 ‘o do PIB Listadas
Yalores em USE milhdes
Buenos Aires SE A0 5593 80 34 .59594 /1 453, 000,00 0 40% 104
Mexican Exchange 171.940 30 1222533 00 R4S 000,00 2b A49% 320
Nasdaqg 3032591200 2844 19260 11.757.000,00 a0 05% 3,164
NYSE 12707 57830 1132595310  11.757.000,00 108 ,09% 2270
= 1 4
* Estimativas para 2005
EUROPE
London SE 286524520 2460064 00 2.113.00000 135 b0% 3.091
Deutsche Birse 1.194 516680  1.079.0260 20  2.734.000 00 43 bY% b4
Borsa Italiana 785,502 Bl b14.841 B0 1.6ES.000 00 47 31% 282
BME Spanish Exchange H40 b7 2 S0 F2h.243 40 571000 00 Hb 58 % MO
ASIA

Tokyo SE 3057 bB7A4 40 2953093 30 4730 000,00 4 43% 2357
Shanghai SE 314315 70 Sb0 106 300 1,545,000 00 20 37 % 0.3

Fonte: World Federation of Exchange
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=STIMENTO

Numero de Numero de Patrimonio liquido:
Cotistas*: fundos: R$ 879,1 bi
11,6 mi 5,976 mil (45% do PIB de 2005)

18% 4%

129% 70%

47%

* NUmero de cotistas incluiu dupla-
contagem daqueles que invistam em
' m fundo. N&o inclui clubes de
® Multimercados 1o.
B Acoes
B Renda fixa
@ Outros
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EM 2005

Volume Total Volume da
da Distribuicéao Oferta
Brasileira

Volume Estrangeiro

na Oferta Brasileira
Empresa

Unibanco
Renar Macgés
Submarino
ALL Logistica
Ultrapar

Gol

Localiza

AES Tieté
TAM

Lojas Renner
Energias do Brasil
OHL Brasil
Unibanco Unit
Bradespar
Cyrela

PIBB

Nossa Caixa
Cosan

Tractebel Energia
uoL

(R9)

718.294.106,55
16.000.000,00
472.937.500,00
644.866.942,73
362.004.880,60
593.703.600,00
264.802.737,50
1.059.840.083,54
548.488.800,00
886.028.751,00
1.184.702.724,00
495.999.990,00
1.765.197.435,84
505.059.260,00
902.175.000,00
2.285.867.927,46
953.955.994,00
885.767.328,00

1.051.700.000,00
624.680.586,00

310.511.117,90
15.166.574,40
443.731.042,00
129.037.635,23
227.912.844,72
574.543.884,00
18.648.929,00
209.849.173,84
143.663.382,00
121.585.330,00
872.417.844,00
181.540.980,00
1.654.345.101,54
166.251.937,00
816.130.020,00
2.215.610.701,72
280.458.116,00
245.379.504,00

472.709.068,00
181.222.488,00

Part. %
43,23%
94,79%
93,82%
20,01%
62,96%
96,77%

7,04%
19,80%
26,19%
13,72%
73,64%
36,60%
93,72%
32,92%
90,46%
96,93%
29,40%
27,70%
44,95%
29,01%

407.782.988,65
833.425,60
29.206.458,00
515.829.307,50
134.092.035,88
19.159.716,00
246.153.808,50
849.990.909,70
404.825.418,00
764.443.421,00
312.284.880,00
314.459.010,00
110.852.334,30
338.807.323,00
86.044.980,00
70.257.225,74
673.497.878,00
640.387.824,00

578.990.932,00
443.458.098,00

Part. %

56,77%

5,21%

6,18%
79,99%
37,04%

3,23%
92,96%
80,20%
73,81%
86,28%
26,36%
63,40%

6,28%
67,08%

9,54%

3,07%
70,60%
72,30%
55,05%
70,99%

TOTAL

16.222.073.647,22

9.280.715.673,35

57,21%

6.941.357.973,87

42,79%

Fonte: BOVESPA
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EM 2006

Volume Total Volume da Volume Estrangeiro
da Distribuicéo Oferta na Oferta Brasileira
Empresa _
Brasileira
(RS)

Vivax Unit 529.200.000,00 166.022.020,50 31,37% 363.177.979,50 68,63%
Gafisa 926.988.750,00 257.303.383,50 27,76% 669.685.366,50 72,24%
TOTAL 1.456.188.750,00 423.325.404,00 29,07% 1.032.863.346,00 70,93%

Fonte: BOVESPA
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Ofertas Primarias e Secundarias 2006

Empresa Data TIPO Tipo de Oferta Total Preco da Cotacdo Var.
Primaria Secundaria R$ Oferta Lanc. | 25/9/2006 %

lochp-Maxion 1/fev/06 AO 386.012.954 386.012.954 19,25 16,59 -14%
Copasa 71fevi06 AO 813.461.524 813.461.524 23,50 19,95 -15%
Rossi Residencial 14/fev/i06  AO 612.500.000 250.000.000 862.500.000 25,00 21,90 -12%
Gafisa 14/fev/06 |AO 494.394.000 432.594.750 926.988.750 18,50 26,20 42%
Company 24/fev/06 |AO 208.000.000 73.600.000 281.600.000 16,00 16,19 1%
TOTVS 8/mar/06 |AO 284.800.000 175.200.000 460.000.000 32,00 39,50 23%
TAM 10/mar/06 |AP 434.393.988 1.285.960.116| 1.720.354.104 42,00 72,00 71%
DASA 23/mar/06 |AO 185.955.000 486.235.722 672.190.722 49,00 37,75 -23%
Brasil Agro 28/abr/06 | AO 583.200.000 583.200.000 1.000,00 1100,00 10%
Localiza 20/abr/06 |AO 156.825.000 237.214.274 394.039.274 41,00 44,00 7%
Saraiva Livreiro 12/abr/06 |AP 66.000.000 142.999.098 208.999.098 22,00 19,10 -13%
Submarino 13/abr/06 |AO 297.144.351 637.570.890 934.715.241 53,75 41,50 -23%
American Banknote 26/abr/06 552.500.000 552.500.000 16,86 16,50 -2%
CSU cardsystem 28/abr/06 |AO 100.288.746 291.829.716 392.118.462 18,00 12,82 -29%
Duratex 12/abr/06 |AO/AP 195.750.000 413.250.000 609.000.000 21,75 23,00 6%
Randon 27/abr/06 | AO/AP 99.000.000 169.005.243 268.005.243 8,25 7,07 -14%
Lupatech 12/mai/06 |AO 155.048.674 327.987.550 483.036.224 22,00 23,00 5%
Datasul 1/jun/06 AO 173.302.308 191.262.042 364.564.350 18,00 15,85 -12%
Porto Seguro 13/jun/06 201.000.000 201.000.000 33,50 42,99 28%
Banco do Brasil 27/jun/06 2.273.208.950, 2.273.208.950 43,50 46,06 6%
Cyrela 20/jul/o6  |AO 728.650.000 109.297.500 837.947.500 29,50 33,80 15%
MMX 21/jul/o6  AO 1.183.362.070 1.183.362.070 815,00 810,00 -1%
Abyara 26/jul/o6 AO 188.312.500 188.312.500 25,00 25,00 0%
CESP 28/jul/06 AO/AP 3.200.000.000 3.200.000.000 14,70 18,17 24%
Medial 21/set/06 AO 474.075.000 268.212.328 742.287.328 21,50 22,55 5%
Eletropaulo PNB 22/set/06 1.345.481.065 | 1.345.481.065 93,00 85,00 -9%

TOTAL 2005

161 10.250.422.198 20.884.885.359
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Participacao dos Investidores — ago/06

Instituiches
Financeiras’
Finandal
Empresas/ Institutions

Investidores Companies 10,55%%

Estrangeiras’ Le c?tl]l.lt;,?:',-'

Foreign 0,21 %%
Investars
F3E84%

Peszoas
Fisicas/
Individuals

23 03%

Institudonais,
Institutionals
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Bolsas no Mundo

Coanto osserts iy s MELCE | ML | s |
US$ US$ US$ bilhGes | US$ bilhdes

Brasil/ Bovespa 44,8% 18,5% 823 482 593 58,6%| 72,1%
USA/Dow Jones-Nyse -0,6% 6,2% 12.420 13.310 14.133 107,2%| 113,8%
USA/Nasdaq 1,4% -1,0% 12.420 3.603 3.567 29,0%| 28,7%
Argentina 10,1% 5,6% 181 47 50 26,0%| 27,4%
México 44,4% 15,4% 768 239 276 31,1%| 35,9%
Chile/Santiago 18,4% 6,5% 126 136 145 107,9%| 114,9%
China/Xangai -5,8% 45,0% 2.260 286 415 12, 7%| 18,3%
Japéao/Nikkei 22,4% 1,6% 4.559 4,572 4.644 100,3%| 101,9%
Inglaterra/Londres/FTSE 29,8% -4,9% 1.869 3.058 2.908 163,6%| 155,6%
Franca/Paris 6,4% 18,4% 2.126 2.706 3.204 127,3%| 150,7%
Alemanha/Frankfurt 9,9% 17,1% 2.786 1.221 1.430 43,8%| 51,3%
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